JAHRESABSCHLUSS

zum 31. Dezember 2024

aXendis Capital SE
(vormals: Aurenia SE)

Berlin
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Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

aXendis Capital SE, Berlin

1. sonstige betriebliche Ertrige

2. Materialaufwand

a) Aufwendungen flr bezogene Leistungen

3. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersver-
sorgung und fir Unterstiitzung

4. Abschreibungen

a) auf immaterielle Vermégensgegenstinde des
Anlagevermégens und Sachanlagen

b) auf Vermdgensgegenstinde des Umlaufvermd-
gens, soweit diese die in der Kapitalgesellschaft
Ublichen Abschreibungen lberschreiten

5. sonstige betriebliche Aufwendungen
6. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

7. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wert-
papiere des Umlaufvermégens

- davon auBerplanméaRige Abschreibungen auf
Finanzanlagen EUR 899.748,29
(EUR 1.234.159,60)

8. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

9. Ergebnis nach Steuern

10. Jahresfehlbetrag

Geschéftsjahr
EUR EUR

236.917,05

7.625,00

0,00

0,00
0,00

80,00

0,00
80,00

113.014,98
21.162,95

899.748,29

10.334,77

772.723,04-

772.723,04

Vorjahr
EUR

1.224.811,08
0,00

5.000,00

1.210,86
6.210,86

0,00

231.697,74
231.697,74

82.673,65
32.094,30

1.234.159,60

6.498,60

304.335,07-

304.335,07




aXendis Capital SE, Berlin
Anhang zum 31.12.2024

I. Allgemeine Angaben zum Unternehmen

Firmenname laut Registergericht: aXendis Capital SE (Societas Europaea)
Firmensitz laut Registergericht: Frankfurt am Main

Geschéftsanschrift: KolonnenstraBe 8, 10827 Berlin
Registereintrag: Handelsregister

Registergericht: Frankfurt am Main

Register-Nr.: HRB 120748

Gegenstand des Unternehmens ist die Erbringung von Beratungs-, Vermittiungs- und
Programmierungsleistungen sowie als Holdinggesellschaft Beteiligungen an einem oder
mehreren anderen Unternehmen zu halten und durch Tochterunternehmen, verbundene
Unternehmen, Beteiligungen oder andere Rechtstrédger und Vermégensmassen jeweils eine
Geschéftsstrategie zu verfolgen, den langfristigen Wert dieser zu férdern und die Vornahme
aller sonstigen damit verbundenen Geschéfte mit Ausnahme von allen eine behérdliche

oder gerichtliche Erlaubnis erfordernden Tatigkeiten.

II. Angaben zu Inhalt und Gliederung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss der aXendis Capital SE (vormals Aurenia SE), Berlin, fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 wurde nach den Bestimmungen
der § 242 ff. und § 264 ff. HGB sowie in Ubereinstimmung mit den entsprechenden
Bestimmungen der Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Qktober 2001 iber
das Statut der Europdischen Gesellschaft (SEAG) sowie des Aktiengesetzes (AktG)
aufgestellt. Die Gesellschaft unterliegt den Anforderungen fiir kleine Kapitalgesellschaften
gemaB § 267 Abs. 3 und § 264d HGB.

Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung stimmt mit den
Vorschriften gemaB § 266 Abs. 2 und 3 bzw. § 275 HGB (berein. Es wurden keine
Zusammenfassungen einzelner Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung
gemdB § 265 Abs. 7 HGB vorgenommen. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist unter

Anwendung des Gesamtkostenverfahrens gemaB § 275 Abs. 2 HGB gegliedert.



aXendis Capital SE, Berlin
Anhang zum 31.12.2024

Aus der Anwendung des § 277 HGB - BIlRUG ergibt sich eine andere Definition der
Umsatzerlése, die im vorliegenden Jahresabschluss sowohl fiir die Zahlen des
Geschaftsjahres 2024 als auch fiir die entsprechenden Vorjahreszahlen ohne Auswirkungen
bleibt.

Die Erlduterungen zu Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung erfolgen in der Reihenfolge

der Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung.

III. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Es gab keine Anderungen bei den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Vergleich
zum Vorjahr. Der Jahresabschluss wurde gem&B § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB auf der Grundlage
der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit erstellt. Es kommen die folgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zum Ansatz, wenn die entsprechenden Bilanz-

und GuV-Posten bestehen:

Die immateriellen Vermégengegenstinde und das Sachanlagevermégen wurden zu
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar, um planmaéaBige
Abschreibungen vermindert. Die planmé&Bigen Abschreibungen wurden nach der
voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegensténde linear und ggf. degressiv

vorgenommen.
Die Finanzanlagen wurden wie folgt angesetzt und bewertet:

- Beteiligungen zu Anschaffungskosten

- Anteile an verbundenen Unternehmen zu Anschaffungskosten

- Ausleihungen zum Nennwert

- unverzinsliche und niedrig verzinsliche Ausleihungen zum Barwert

- sonstige Wertpapiere zu Anschaffungskosten
Nach IDW RS VFA 2 wurden aufgrund vorliegender dauerhafter Wertminderungen

Teilwertabschreibungen auf den Depotwert vorgenommen, sofern der Wert der Aktie in

den letzten sechs Monaten um mehr als 20% gesunken ist.

-2-



aXendis Capital SE, Berlin
Anhang zum 31.12.2024

Die sonstigen Vermidgensgegenstéinde wurden mit dem Nennbetrag angesetzt und
unter Bertlicksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Guthaben bei Kreditinstituten sind zu ihrem Nominalwert ausgewiesen.

Die sonstigen Riickstellungen bericksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten. Sie
sind zu dem Abrechnungsbetrag angesetzt, der nach verniinftiger kaufm&nnischer
Beurteilung notwendig ist (d. h. einschlieBlich zukiinftiger Kosten- und Preissteigerungen).
Die Verbindlichkeiten sind zum Erfiillungsbetrag ausgewiesen.

Grundsétze der Wahrungsumrechnung

Auf fremde Wahrung lautende Forderungen und Verbindlichkeiten werden gem&B § 256a

HGB zum Devisenkassakurs in Euro umgerechnet.

Flr die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewihit.

IV. Erlduterungen zur Bilanz
Anlagevermdogen

Die Geschéftsjahresabschreibung je Posten der Bilanz ist aus dem Anlagenspiegel zu

entnehmen.

Die Sofortabschreibung geringwertiger Wirtschaftsgiiter wird als Zugang und Abgang

ausgewiesen. Die Geschaftsjahresabschreibung enthélt damit diese Betrége nicht.
Bei den Wertpapieren des Anlagevermégens
Anteile an verbundenen Unternehmen

Zum 31. Dezember 2024 bestanden Anteile an verbundenen Unternehmen in Hdhe von
TEUR O (Vorjahr: TEUR 0) im Sinne von § 271 HGB.

-3 -



aXendis Capital SE, Berlin
Anhang zum 31.12.2024

Sonstigen Vermdgensgegenstiande

Bei den sonstigen Vermdgensgegensténden i.H.v. TEUR 27 (Vorjahr: TEUR 475) handelt
es sich im Wesentlichen um gegebene Darlehen gegeniiber Dritten in H6he von TEUR 25.
Sie haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Sonstige Forderungen gegen
Gesellschafter bestehen zu EUR 1 (Vorjahr: TEUR 373).

Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt zum 31. Dezember 2024 weiterhin 1.300.000,00
Euro und ist eingeteilt in 1.300.000 Stickstammaktien. Die Hauptversammlung vom 10.
Oktober 2023 hat neben der Anderung des Unternehmensnamens beschlossen, das
Grundkapital, um bis zu TEUR 650 bedingt zu erhdhen. Die bedingte Erhéhung des
Grundkapitals mit TEUR 650 ist wie 2023 auch in 2024 nicht ausgeiibt worden.

Der Jahresfehlbetrag des Geschéftsjahres 2024 betrdgt TEUR 773 (Vorjahr: Jahres-
fehlbetrag von TEUR 304). Infolge dieses Fehlbetrags ist mehr als die Hilfte des
gezeichneten Kapitals der Gesellschaft im Sinne von §92 Abs. 1 AktG i.V.m. § 22 SEAG

verloren gegangen. Wir verweisen auf Abschnitt VIII des Anhangs!

Im Rahmen der fiir Oktober 2025 vorgesehenen Hauptversammlung soll eine
Kapitalerhdhung beschlossen werden. Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft soll dabei
um TEUR 1.200 auf insgesamt TEUR 2.500 erhéht werden. Die Eintragung der
Kapitalerhthung ins Handelsregister ist im Anschluss an die Hauptversammlung geplant.
Ziel der MaBnahme ist die Starkung der Eigenkapitalbasis zur Unterstiitzung der kinftigen

Unternehmensentwicklung.

Im Geschadftsjahr wurden keine eigenen Aktien erworben. Zum 31.12.2024 waren keine

eigenen Aktien im Bestand.
Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruickstellungen betragen TEUR 75 (Vorjahr: TEUR 43). Sie wurden im

Wesentlichen gebildet fur Jahresabschlusspriifung sowie Rechts- und Steuerberatung.

-4-



aXendis Capital SE, Berlin
Anhang zum 31.12.2024

Verbindlichkeiten
Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten betréagt TEUR 272 (Vorjahr: TEUR 152),
Der Betrag der Anleihen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr betrégt TEUR 100.

Der Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr betrégt TEUR 113
(Vorjahr: TEUR 136).

Der Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit gréBer einem Jahr: TEUR 60
(Vorjahr: TEUR 15).

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als
funf Jahren betrdgt TEUR 60 Euro (Vorjahr: 0,00).

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten keine Verbindlichkeiten gegeniiber Aktionaren
(Vorjahr: TEUR 0).
V. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Flr die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewéhlt.

Bei den Ertrdagen von auBergewdhnlicher GréBenordnung oder auBergewdhnlicher
Bedeutung handelt es sich in Betrag und Art im Einzelnen um die VerduBerung von im

Anlagevermégen als Finanzanlagen gehaltenen Aktien.

Es bestanden weder periodenfremde Ertrédge noch periodenfremde Aufwendungen.



aXendis Capital SE, Berlin
Anhang zum 31.12.2024

VI. Sonstige Angaben
Eventualverbindlichkeiten und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag gab es keine Eventualverbindlichkeiten gem&B § 251 HGB im
Zusammenhang mit § 268 Abs. 7 HGB oder sonstige finanzielle Verpflichtungen geméB §
285 Nr. 3a HGB.

Konzernabschluss

Die aXendis Capital SE (vormals Aurenia SE) ist zum 31. Dezember 2024 nicht verpflichtet

nach HGB einen Konzernabschluss zu erstellen.
Organe der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat als SE das monistische Leitungssystem gewéhlt und besteht somit aus
der Hauptversammlung als zentrales Willensbildungsorgan sowie einem Verwaltungsrat,
aus dem heraus einzelne sog. Geschéftsfiihrende Direktoren die Geschafts-flihrung der SE

Ubertragen wird.

Wahrend des abgelaufenen Geschéftsjahrs bestand der Verwaltungsrat aus einer Person:
Herr Michael Tismer, selbstdndiger Kaufmann, Berneck, Schweiz.

Geschaftsfihrender Direktoren der Gesellschaft waren in 2024:

Herr Klemens Franz-Walter Convents, Bonn

Herr Torsten Lankau, Kéln (ab 22. Januar 2025)

Vergitungen der Mitglieder der Unternehmensorgane

Der geschéftsfiihrende Direktor im Geschéftsjahr 2024 Vergiitungen von TEUR 12 (Vorjahr:
TEUR 5). Fur den Verwaltungsrat erfolgten keine Vergiitungen.



aXendis Capital SE, Berlin
Anhang zum 31.12.2024

Vorschlag beziiglich des Ergebnisses des Geschiftsjahrs

In Bezug auf das Ergebnis des Geschéftsjahres macht der Verwaltungsrat der
Hauptversammlung den nachfolgenden Vorschlag. Der Jahresfehlbetrag fiir das
Geschaftsjahr 2024 belduft sich auf TEUR 773; er wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Durchschnittliche Zahl der wédhrend des Geschiftsjahrs beschiftigten Arbeit-
nehmer

Die Gesellschaft hatte in 2024 keinen Mitarbeiter.
Honorar des Abschlusspriifers

Die im Geschaftsjahr erfasste Honorar des Abschlusspriifers belief sich auf EUR 8.000,00
fir die Prifung des Jahresabschlusses. Es wurden im Geschéftsjahr 2024 keine anderen

Bestatigungs-, Steuerberatungs- oder sonstigen Leistungen erbracht.

VII. Hinweis zur Unternehmensfortfiihrung gemiB § 285 Nr.33 HGB

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2024 hat die aXendis Capital SE einen Jahresfehlbetrag
in Hohe von TEUR 773 erwirtschaftet. Infolge dieses Fehlbetrags ist mehr als die Halfte des
gezeichneten Kapitals der Gesellschaft im Sinne von §92 Abs.1 AktG i.V.m. § 22 SEAG

verloren gegangen.

Eine auBerordentliche Hauptversammiung gem&B § 92 Abs. 1 AktG wurde nicht einberufen,
da die Gesellschaft bereits im zweiten Quartal 2024 MaBnahmen zur Stérkung der Finanz-
und Kapitalstruktur eingeleitet hat. Insbesondere wurde eine Wandelschuldverschreibung
erfolgreich am Markt platziert, um die Finanzierung der laufenden Geschéftstatigkeit und

den weiteren Unternehmensaufbau sicherzustellen.

Im Einzelnen hat die Gesellschaft eine 7,75 % Wandelschuldverschreibung 2024/2029 mit
einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 7.750.000 begeben. Die Emission erfolgte in



aXendis Capital SE, Berlin
Anhang zum 31.12.2024

7.750.000 gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen zu je
EUR 1,00 mit einer Mindestzeichnung von 50 Stiick.

Die Anleihe ist mit einem festen Zinssatz von 7,75 % p. a. ausgestattet und lauft bis zum
30. Juni 2029. Den Inhabern steht ein Wandlungsrecht in auf den Namen lautende

Stickaktien der Gesellschaft zu; eine Pflichtwandlung ist nicht vorgesehen.

Bis zum 30. Juni 2025 wurden Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von TEUR 3.245
platziert und der Gesellschaft zugefithrt. Der Nettoemissionserlds dient der allgemeinen
Finanzierung, insbesondere zur Deckung des Eigenkapitals und zur Vorbereitung

zuklinftiger Wachstumsprojekte.

Zur Starkung der Eigenkapitalbasis und zur Unterstiitzung der kiinftigen Finanzierung der
Geschéftstatigkeit ist im Rahmen der fur Oktober 2025 vorgesehenen Hauptversammlung
eine Kapitalerh6hung um TEUR 1.200 auf insgesamt TEUR 2.500 geplant. Diese MaBnahme
ist Bestandteil der fortlaufenden Finanzierungssicherung und wird zur weiteren

Absicherung der Unternehmensfortfiihrung beitragen.
Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass der Jahresabschiuss gemiB den an-
zuwendenden Rechnungslegungsgrundsédtzen ein den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt
und im Lagebericht, der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschéfts-ergebnisses und die
Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der

voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Berlin, den 30. Juni 2025

Thorsten Lankau Klemens Franz-Walter Convents

Geschaftsfiihrender Direktor Geschaftsfihrender Direktor
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A/

WIENAND
CASARES

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die aXendis Capital SE, Berlin

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der aXendis Capital SE, Berlin, — bestehend aus der Bilanz
zum 31.12.2024 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom
01.01.2024 bis zum 31.12.2024 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darsteliung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden — gepr(ft. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht
der aXendis Capital SE, Berlin, fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2024 bis zum 31.12.2024
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaéRiger Buchfiihrung ein den tat-
sachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Ge-
sellschaft zum 31.12.2024 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2024
bis zum 31.12.2024 und

» vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die

Chancen und Risiken der zukliinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaéRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile
Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festge-

stellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
-1-
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Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,\Verantwortung
des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres
Bestéatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhan-
gig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit die-
sen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum

Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung

der Unternehmenstétigkeit

Wir verweisen auf Angabe VIl im Anhang sowie Abschnitt I1.A.2 des Lageberichts, in denen
die gesetzlichen Vertreter die Ausgangslage sowie die ergriffenen und geplanten MaRnah-
men zur Sicherung der Unternehmensfortfiihrung darstellen. Zur Starkung der Finanz- und
Kapitalstruktur hat die Gesellschaft im Geschéftsjahr 2025 eine Wandelschuldverschreibung
erfolgreich platziert und plant dariiber hinaus im Rahmen der fiir Oktober 2025 vorgesehenen
Hauptversammlung eine Kapitalerhéhung. Wie in den genannten Angaben erlutert, besteht
im Zusammenhang mit der erfolgreichen Umsetzung dieser MaRnahmen eine Unsicherheit,
die unter bestimmten Umsténden Auswirkungen auf die Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit haben kann. Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht sind in

Bezug auf diesen Sachverhalt nicht modifiziert.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Verwaltungsrats fiir den
Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
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Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als not-
wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der

frei von wesentlichen falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fort-
flhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie
dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Ge-

gebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwickiung
zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrun-
gen und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung
eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen

im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses

der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen ge-

setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
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zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirt-

schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung iben wir pflichtgeméfRes Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dar(iber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jah-
resabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, pla-
nen und flhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko, dass eine
aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da do-
lose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstén-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrolien be-

inhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Priiffung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und Malnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den Umstinden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der internen

Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und MaRBnahmen abzugeben.
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e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertre-
tern dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

» ziehen wir Schlussfolgerungen Gber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Ver-
tretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine we-
sentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Féhigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unterneh-
menstéatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schiuss kommen, dass eine wesentli-
che Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazuge-
hoérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gege-
benheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit

nicht mehr fortflihren kann.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein-
schliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft

vermittelt.

e Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-

zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten An-
gaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegien bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus

7
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diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Anga-
ben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zu-
kunftsorientierten Angaben abweichen.
Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlieRlich etwaiger bedeutsamer Méngel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer

Prifung feststellen.

Karlstein am Main, den 31. Juli 2025
Wienand Treuhand GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
3 o

-
-

Peter Wienand-Casé‘rﬂ.s/
Wirtschaftsprifer (WPK 121 77 48 00)

Auditor de Cuentas (ROAC 18634)
Revisionsexperte (RAB 114 371)




aXendis Capital SE, Berlin
Lagebericht zum 31.12.2024

Grundlage des freiwilligen Lageberichts sind die §§ 289 ff. HGB. Sie stehen im Einklang mit dem

Jahresabschluss und beinhalten nur diejenigen Informationen und Erlduterungen die fiir unsere

Gesellschaft zutreffend und wesentlich sind.

GRUNDLAGEN DES UNTERNEHMENS

Die aXendis Capital SE (vormals Aurenia SE), ist eine Aktiengesellschaft nach Européischen Recht
mit Sitz in Frankfurt am Main, Deutschland und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt
am Main, Deutschland, unter HRB 120748 eingetragen. Ihre Rechtstréagerkennung (LEI) lautet
894500ADSEORDMCAKUQ0.

Die Gesellschaft wurde durch Beschluss der Hauptversammlung im Oktober 2023 von Aurenia SE
in aXendis Capital SE umbenannt.

Die Geschaftsanschrift wurde im Marz 2024 durch Eintragung im Handelsregister von Berliner
Stralle 137, 13467 Berlin in die Kolonnenstrale 8, 10827 Berlin verlegt.

Die aXendis Capital SE (Vormals Aurenia SE) besteht aus einem Verwaltungsrat und einer
Hauptversammlung. Der Verwaltungsrat bestellt einen oder mehrere geschéftsfilhrenden Direktoren.
Es istim Geschéftsjahr 2024 nur ein einzelvertretungsberechtigter geschéftsfiihrender Direktor, Herr
Klemens Franz-Walter Convents (Eintritt: 21.12.2023) bestellt gewesen, mit der Befugnis, im Namen
der Gesellschaft mit sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschéfte abzuschlieRBen. Am 22.01.2025
ist Herr Torsten Lankau als einzelvertretungsberechtigter geschéftsfiihrender Direktor mit der
Befugnis, im Namen der Geselischaft mit sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte
abzuschlieBen eingetreten. Er ist geschéftsfilhrender Gesellschaft der Raas GmbH, mit welcher
beabsichtigt ist, eine strategische Beteiligung 2025 einzugehen bzw. zu vollziehen.

Die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft gemaR dem Handelsregister besteht darin Beratungs-,
Vermittlungs- und Programmierungsleistungen zu erbringen sowie als Holdinggesellschaft
Beteiligungen an einem oder mehreren anderen Unternehmen zu halten und durch
Tochterunternehmen, verbundene Unternehmen, Beteiligungen oder andere Rechtstrager und
Vermbgensmassen jeweils eine Geschéftsstrategie zu verfolgen, den langfristigen Wert dieser zu
fordern und die Vornahme aller sonstigen damit verbundenen Geschéfte mit Ausnahme von alien

eine behdrdliche oder gerichtliche Erlaubnis erfordernden Tétigkeiten.



aXendis Capital SE, Berlin
Lagebericht zum 31.12.2024

Die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft besteht dariiber hinaus in der strategischen Fihrung,
Steuerung, Koordination und Beratung von Tochtergesellschaften und Minderheitsbeteiligungen
sowie in Ausnahmeféllen von Drittunternehmen. Dabei liegt der Fokus der Aktivitaten auf solchen
Unternehmen, bei denen entweder eine Beteiligungsmehrheit oder zumindest eine
Minderheitsbeteiligung (die ,Beteiligung” und die Unternehmen, an denen Beteiligungen erworben

werden, die ,Unternehmensbeteiligungen*) erworben werden kdénnen.
Die Hauptversammlung vom 10. Oktober 2023 hat neben der Anderung des Unternehmensnamens

beschlossen, das Grundkapital, um bis zu € 650.000,00 bedingt zu erhéhen. Die Erhéhung wurde in
den Geschéftsjahren 2023 und 2024 nicht ausgeiibt.

WIRTSCHAFTSBERICHT

. Gesamtwirtschaftliche branchenbezogene Rahmenbedingungen

Das gesamtwirtschaftliche Umfeld und damit auch die Rahmenbedingungen fiir das Betétigungsfeld
der aXendis Capital SE (vormals Aurenia SE) als Beteiligungsgesellschaft war 2024, von dem am
22. Februar 2022 begonnenen Ukraine-Krieg und globalen Lieferschwierigkeiten weiterhin
gekennzeichnet. Dies kam insofern mittelbar zum Tragen, als die Aktivitéten der Gesellschaft indirekt

vom der Geschéftsentwicklung der Beteiligungen beeinflusst sind.

Wir erwarten fir das Geschéftsjahr 2025 unserer einzugehenden Beteiligungen eine moderate
Steigerung deren Umsatz- und Ertragslage. Die Auswirkungen des Ukraine-Krieges auf die
gesamtwirtschaftlichen Entwickiungen in Deutschland, Europa und weltweit sind zum derzeitigen
Zeitpunkt noch nicht abschlieBend einzuschatzen. Unsicherheiten in der Aussagekraft der Prognose
ergeben sich auch durch die Entwicklung der Inflation und weiterhin hohen Energie- und
Rohstoffpreisen.



aXendis Capital SE, Berlin
Lagebericht zum 31.12.2024

B. Geschéftsverlauf

1. Auftragsentwicklung

Im laufenden Geschéftsjahr konnte insbesondere aus der VerduBerung von Unternehmens-
anteilen sowie von Wertpapieren ein Erlés von TEUR 222 (Vorjahr: TEUR 1.225) erzielt werden.
Abzlglich laufender operativer Kosten ist ein Jahresfehlbetrag von TEUR 773 (Vorjahr:
Jahresfehlbetrag von TEUR 304) erwirtschaftet worden. Wesentliche Auswirkungen auf das
Jahresergebnis hatte die Abschreibung auf Finanzanlagen und Wertpapiere des
Umlaufvermégens von TEUR 900 (Vorjahr: TEUR 1.234).

2. Beschaffung

Die Gesellschaft hat im abgelaufenen Geschéftsjahr 2024 gab es Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen von TEUR 8 (Vorjahr: TEUR 0). Auf Grund des Geschéaftszwecks unserer
Gesellschaft ist davon auszugehen, dass keine Beschaffung im Geschéaftsjahr 2025 stattfinden

wird.

3. Investitionen

Im Geschaftsjahr 2024 hatte die Gesellschaft ein Anlagevermogen, welches im Wesentlichen aus
Finanzanlagen von TEUR 355 (Vorjahr: TEUR 509) besteht. Im abgelaufenen Geschéftsjahr
erfolgten Zugénge in Hohe von TEUR 355 und geringfiigige Abgénge von TEUR 2. Die
kumulierten Abschreibungen an Anteilen an verbundenen Unternehmen zu Anschaffungs-
Herstellungskosten sind TEUR 1.019 (Vorjahr: TEUR 19). Es gab keine Zugénge an Anteilen an
verbundenen Unternehmen; der Restbuchwert liegt bei EUR 2. Darliber hinaus erfolgten
Zugange an Wertpapiere des Anlagevermdgens von TEUR 355 (Vorjahr: TEUR 460). Die
Abgénge an Wertpapieren des Anlagevermdgens waren sehr geringfligig mit EUR 234,98
(Vorjahr: EUR 0).

Die kumulierten Abschreibungen waren TEUR 1.743 (Vorjahr: TEUR 1.235).

Fir 2025 ist eine Erhdhung der Finanzanlagen geplant.



aXendis Capital SE, Berlin
Lagebericht zum 31.12.2024

4. Finanzierungsmalinahmen bzw. Vorhaben

Im Geschéftsjahr 2021 erfolgten durch Beschliisse der Hauptversammlung zwei Kapitalerhé-
hungen von TEUR 1.000 und von TEUR 50; damit erhohte sich das Stammkapital auf TEUR
1.300. Die Kapitalerhdhungen wurden am 16. August 2021 sowie am 1. November 2021 in das
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen. im Geschéaftsjahr 2022 gab es
keine weitere Kapitalerhéhung.

Bei der ersten Kapitalerhohung im Jahr 2021 von TEUR 1.050 handelte es sich um eine
Sacheinlage, indem samtliche Anteile der EchoChain AG, Berneck, Schweiz eingebracht wurden.

Die zweite Kapitalerhdhung im Geschéftsjahr 2021 erfolgte durch eine Bareinlage von TEUR 500
gegen die Gewahrung von 50.000 Aktien mit einem Nominalwert von einem Euro. Der Differenz-
betrag von TEUR 450 wurde in die Kapitalriicklage gestellt.

Die Hauptversammlung vom 10. Oktober 2023 hat neben der Anderung des Unternehmens-
namens beschlossen, das Grundkapital, um bis zu TEUR 650 bedingt zu erhéhen. Die bedingte
ErhShung des Grundkapitals mit TEUR 650 ist bis in das Geschéftsjahr 2024 nicht ausgetibt

worden.

Im Geschéftsjahr 2024 wurde ein Jahresfehlbetrag von TEUR 773 (Vorjahr: TEUR 304)
erwirtschaftet.

Unsere Gesellschaft weist somit zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2024 ein Eigenkapital von
TEUR 38 (Vorjahr: TEUR 811) aus.

Die gebildeten Riickstellungen zum 31. Dezember 2024 belaufen sich auf TEUR 75 (Vorjahr:
TEUR 43) und wurden im Wesentlichen gebildet fiir sonstige Riickstellungen von TEUR 54
(Vorjahr: TEUR 30) sowie Rechts- und Steuerberatung sowie fiir die Erstellung und Priifung des
Jahresabschlusses von TEUR 21 (Vorjahr: TEUR 43).

Die Verbindlichkeiten sind im Geschaftsjahr 2023 von TEUR 152 im Jahr 2024 auf TEUR 272
gestiegen.



aXendis Capital SE, Berlin
Lagebericht zum 31.12.2024

5. Personal- und Sozialbereich

Im Jahr 2024 beschéftigte unser Unternehmen im Jahresdurchschnitt keinen Mitarbeiter (Vorjahr:
0 Mitarbeiter). Die Personalkosten belaufen sich demnach auf TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 5) und
Abgaben fiir Soziales auf TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 1).

Der Erfolg der Gesellschaft héngt zu einem groBen Teil von ihrer Fahigkeit ab, weitere
Schilsselpersonen vor allem im Management und im Investmentbereich zu gewinnen und zu
halten. Mit der geplanten Erweiterung der Gesellschaft wird mehr qualifiziertes Personal benstigt.
Gleichzeitig herrscht ein groRer Wettbewerb bei der Rekrutierung von qualifiziertem Personal.

Die erfolgreiche Umsetzung der Geschiftsstrategie und Unternehmensziele und damit der Erfolg
des Unternehmens basieren zudem insbesondere auf den Kenntnissen, Fahigkeit, Kontakten und

Erfahrungen des derzeitigen Managements.

C. Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

1.

Ertragslage

Das Jahresergebnis des Geschéftsjahres 2024 hat sich gegeniiber dem Vorjahr auf einen
Jahresfehlbetrag von TEUR 773 (Vorjahr: Jahresfehlbetrag von TEUR 304) verschlechtert. Fiir
das Geschaftsjahr 2025 wird mit einem positiven Ergebnis gerechnet.

Im Geschéftsjahr 2024 erfolgten Zugange an Wertpapiere des Anlagevermdgens von TEUR 355
(Vorjahr: TEUR 560) und keine Abgange zu Anschaffungskosten (Vorjahr: TEUR 204).

Die Gesellschaft erwirtschaftete Ertrdge aus Abgang von Gegensténden des Anlagevermdgens
von TEUR 1 (Vorjahr: TEUR 1.999) sowie aus Auflésung von Riickstellungen von TEUR 14
(Vorjahr: TEUR 33) und uibrigen betrieblichen Ertragen von TEUR 222 (Vorjahr: TEUR 3.190).



aXendis Capital SE, Berlin

Lagebericht zum 31.12.2024

2. Finanziage

Die Finanzlage zum 31.12.2024 stellt sich im Vergleich zum Vorjahr grob, wie folgt dar:

2024
TEUR %
Eigenkapital 38 9,9
Fremdkapital 347 90,1
Bilanzsumme 385 100,0

3. Vermogenslage

TEUR
811
194

1.005

2023

80,7
19,3

100,0

Die Vermogenslage stellt sich zum 31.12.2024 im Vergleich zum Vorjahr grob wie folgt dar:

2024
TEUR %
Anlagevermégen 358 93,0
Umlaufvermdgen 27 7,0
Bilanzsumme 385 100,0

D. Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

1. Finanzielle Leistungsindikatoren

TEUR

512

493

1.005

2023
%
50,9
49,1

100,0

Unsere Gesellschaft verzeichnete 2024 Verluste aus Wertminderung von Gegenstinden des

Umlaufvermégens und Einstellungen in die Wertberichtigung zu Forderungen von TEUR 0

(Vorjahr: TEUR: 9).

Die Ertrage belaufen sich im Geschéftsjahr 2024 auf TEUR 237 (Vorjahr: TEUR 5.189).



aXendis Capital SE, Berlin
Lagebericht zum 31.12.2024

Das Umlaufvermdgen reduzierte sich von TEUR 493 um TEUR 466 auf TEUR 27. Dies ist
hauptsachlich auf Abgénge bei Forderungen gegen sonstige Gesellschafter auf EUR (Vorjahr:
TEUR 373), Darlehen mit TEUR 25 (Vorjahrr TEUR 89) sowie sonstiger
Vermobgensgegensténden auf TEUR 1 (Vorjahr: TEUR 11) sowie Reduzierung des Kassenstands
von TEUR 18 in 2023 auf TEUR 0 zurlickzufiihren.

Die gegebenen Darlehen sind bis zum 31.12.2024 grdRtenteils zuriickgefiihrt worden. Ein
Darlehen mit TEUR 25 hat noch Bestand. Das Bestandsdarlehen sowie die zuriickgefiihrten
Darlehen haben eine Laufzeit von bis zu einem Jahr sowie einer jahrlichen Verzinsung von 5,0%
oder 5,8% per annum. Die Gesellschaft generierte aus diesem Darlehen Zinsertrige von TEUR
21 (Vorjahr: TEUR 32).

Auf der Gegenseite hat die Gesellschaft Darlehen i.H.v. TEUR 154 (Vorjahr: TEUR 118). Davon
sind Darlehen mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr i.H.v. TEUR 94 (Vorjahr: 104) und
einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr von TEUR 60 (Vorjahr: TEUR 15). Daraus resultieren
Zinsaufwendungen im Jahr 2024 von TEUR 9 (Vorjahr: TEUR 2). Darliber hinaus gibt es Darlehen
von TEUR 18 (Vorjahr: TEUR 27) mit einer Restlaufzeit von kleiner einem Jahr. Diese werden mit
5,8% per annum verzinst. Daraus resultieren Zinsaufwendungen im Jahr 2023 von TEUR 1
(Vorjahr: TEUR 1).

2. Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Bei der Beteiligung an Unternehmen mit technisch-innovativen Produkten ist es besonders

wichtig, entsprechende Patente und Lizenzen zu sichern.

In fast allen Branchen ist der Fachkréftemangel zu spiiren. Bei der Beteiligung an Unternehmen
mit aulergewdhnlich wichtigen Personalressourcen wird besonderes Augenmerk auf den
Verbleib der Inhaber der Schlisselpositionen gelegt. Auferdem ist sich das Management
bewusst, dass eine starke Fluktuation grundsatzlich mit hohen EffizienzeinbuRen und

Rekrutierungs- und Einarbeitungskosten verbunden ist.
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E. Gesamtaussage

Wir erwarten fiir das Geschéaftsjahr 2025 eine moderate Steigerung der Umsatz- und Ertragslage.
Die Auswirkungen des Ukraine-Krieges sowie ein Zuspitzen des Iran-Konflikts zwischen Israel und
Iran auf die gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen in Deutschland, Europa und weltweit sind zum
derzeitigen Zeitpunkt noch nicht abschlieRend einzuschatzen. Unsicherheiten in der Aussagekraft
der Prognose ergeben sich auch durch die Inflation sowie weiterhin hohe Energie- und
Rohstoffpreise.

lil. PROGNOSE-, CHANCEN- UND RISIKOBERICHT
A. Risiken
1. Risikomanagement

Das Risikomanagement erfolgt im Wesentlichen durch die bewahrten Instrumente des
Rechnungswesens. Dies wird zur Informationsgewinnung und zeitnaher Analyse der Daten
genutzt. Die Daten bilden zum groRen Teil die Basis fiir Kontroll- und Entscheidungsmafnahmen.

Kurz- und mittelfristige Planungsrechnungen und zeitnahe Uberwachung der Debitoren tragen
ebenfalls zur Erkennung und Steuerung von Unternehmensrisiken bei.

Als Beteiligungsgesellschaft liegt das Risiko des Unternehmenserfolg maRgeblich in der Auswahl
von geeigneten Beteiligungen und der Transaktion zu moglichst glinstigen Zeitpunkten der
Investition und des Exits. Die Gesellschaft wéhit ihre Beteiligungen jeweils einzelfallabhéngig
nach den Prinzipien des Value Investing aus, d.h. Kauf- und Verkaufsentscheidungen fiir
Beteiligungen werden vorwiegend unter Bezugnahme auf den realwirtschaftlichen Gegenwert der
Anlagen, den so genannten inneren Wert getroffen. Ziel ist es, eine Beteiligung nicht als
kurzzeitiges Spekulationsobjekt, sondern als Beteiligung an einem Unternehmen zu verstehen,
an dessen Kapital und Wachstum man mittel- bis langfristig teilhaben kann. Ziel ist es, maglichst
unabhangig von kurzfristigen Markttrends zu agieren. Eine unabanderliche Anlagestrategie
verfolgt die Gesellschaft aber nicht, wenn auch dieses Vorgehen die grundsitzliche Ausrichtung
beschreibt.
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2. Rechtliche, wirtschaftliche und technische Bestandsgefahrdungspotentiale

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2024 verzeichnete die aXendis Capital SE einen
Jahresfehlbetrag in Héhe von TEUR 773. Infolge dieses Fehlbetrags ist mehr als die Halfte des
gezeichneten Kapitals im Sinne des § 92 Abs. 1 AktG i. V. m. § 22 SEAG verloren gegangen.

Eine aufterordentliche Hauptversammlung wurde nicht einberufen, da die Gesellschaft bereits im
zweiten Quartal 2024 gezielte MaRnahmen zur Stdrkung ihrer Finanz- und Kapitalstruktur
ergriffen hat. Im Mitelpunkt stand dabei die erfolgreiche Platzierung einer
Wandelschuldverschreibung, die der Finanzierung des laufenden Geschéftsbetriebs sowie dem

weiteren Unternehmensaufbau dient.

Konkret handelte es sich um die Begebung einer 7,75 % Wandelschuldverschreibung 2024/2029
mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 7.750.000. Die Emission erfolgte in 7.750.000
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen zu je EUR 1,00, mit einer
Mindestzeichnung von 50 Stiick.

Die Anleihe ist mit einem festen Zinssatz von 7,75 % p. a. ausgestattet und hat eine Laufzeit bis
zum 30. Juni 2029. Den Inhabern steht ein Wandlungsrecht in auf den Namen lautende
Stiickaktien der Gesellschaft zu; eine Pflichtwandlung ist nicht vorgesehen.

Bis zum 30. Juni 2025 wurden Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von TEUR 3.245
erfolgreich platziert und der Gesellschaft als liquide Mittel zugefihrt. Der Nettoemissionserlds
dient der allgemeinen Unternehmensfinanzierung, insbesondere zur Deckung des Eigenkapitals

und zur Vorbereitung weiterer Wachstumsprojekte.

Zur weiteren Stérkung der Eigenkapitalausstattung und zur Unterstiitzung der strategischen
Weiterentwicklung der Gesellschaft ist im Rahmen der fiir Oktober 2025 geplanten
Hauptversammlung eine Kapitalerh6hung um TEUR 1.200 auf insgesamt TEUR 2.500

vorgesehen.

Die MaRnahme dient der nachhaltigen Finanzierung des geplanten Unternehmenswachstums
und tragt zur Absicherung der Unternehmensfortfiihrung bei. Die Eintragung der Kapitalerhéhung
ins Handelsregister ist fiir das vierte Quartal 2025 vorgesehen.
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Anhéngige Gerichts- oder Aufsichtsverfahren gegen die Gesellschaft, welche zu Anspriichen
flihren kénnten oder welche nicht erfiillbar sind, bestehen nicht. Bestandsgefihrdende Risiken
sind derzeit nicht zu erkennen.

3. Ausfallrisiken

Es besteht das Risiko fiir die Beteiligungsunternehmen, dass Kunden nicht in der Lage sind, ihre
Verbindlichkeiten gegentiiber den Beteiligungsunternehmen zu erfiillen. Dies kann dazu fiihren,
dass Geldforderungen nicht beglichen werden und hergestellte Produkte trotz bestehender
Vertrage nicht abgenommen werden. Dies kann zur Folge haben, dass Beteiligungsunternehmen
Forderungen abschreiben miissen, was sich negativ auf die Erzielung von Umséatzen auswirken
kann.

Dartber hinaus konnen Beteiligungsunternehmen betriebswirtschaftliche Fehlentscheidungen
treffen oder Fehleinschatzungen vornehmen, die negative Einfllisse auf die Ergebnisse des

Unternehmens als auch den Firmenwert (und damit die Beteiligung) selbst haben.
Es bestehen folglich grundsatzlich und durch die gesamtwirtschaftlichen als auch
branchenspezifischen Bedingungen das Risiko, dass einzelne Beteiligungsfirmen in finanziellen
Schwierigkeiten geraten und eine Investition teilweise oder im schlimmsten Fall vollstindig
abgeschrieben werden muss.

4. Liquiditatsrisiko
Bis zum 30. Juni 2025 wurden Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 3.627.356
erfolgreich platziert und der Gesellschaft zugefiihrt. Der Nettoemissionserlds ist der Gesellschaft
zugeflossen und dient der allgemeinen Unternehmensfinanzierung, insbesondere zur Deckung
des Eigenkapitals und zur Vorbereitung weiterer Wachstumsprojekte.

4, Gesamtrisiko

Die Geschaftsleitung sieht im Zusammenhang mit der allgemeinen Konjunkturentwicklung ein
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moderat steigendes Risikopotential. Unsicherheiten bestehen u.a. durch die Energiekostenkrise,

der Inflationsentwicklung, dem Ukraine-Russland-Krieg und dem beschleunigten Klimawandel.

B. Chancen und Prognosen

Die Gesellschaft fokussiert sich mit ihrer Geschéftstétigkeit in erster Linie auf den deutschsprachigen
Markt. Grundsétzlich versucht das Management der Gesellschaft Unternehmen zu selektieren, die
sich in wachstumsstarken Mérkten bewegen und deren Geschéaftsmodelle sich durch Nachhaltigkeit,
Skalierbarkeit und Margenpotential auszeichnen. Die Beteiligung an ,Sanierungsfallen* wird nicht
angestrebt.

Bei der Beteiligungsauswahl fokussiert sich die Gesellschaft auf Friinphasenunternehmen (Seed-
und Start-up-Phase) und Unternehmen in der Expansions- und Uberbriickungsphase (Later-Stage-
Unternehmen). Die Gesellschaft konkurriert hier insbesondere mit allen Venture Capital
Gesellschaften, die im deutschsprachigen Raum nach geeigneten Investmentobjekten suchen und
gleichzeitig operative Unterstitzung anbieten. In Deutschland sind ca. 500 Private Equity
Beteiligungsgesellschaften tétig. Nach dem Bundesverband Deutscher Kapitalbeteiligungsgesell-
schaften e.V. (kurz: BVK) investieren diese Private Equity Gesellschaften im Jahr 2024 EUR 7,9
Mrd. (2023: EUR 10,49 Mrd.) (Quelle: BVK-Jahresstatistik 2024).

Der Markt flir Unternehmensbeteiligungen im Bereich Venture Capital entwickelte sich in den in den
letzten Jahren uneinheitlich. Nach einem starken Anstieg im Jahr 2019 auf EUR 2,10 Mrd., kam es
im Jahr 2020 mit EUR 1,86 Mrd. zu einer Reduktion der Investments. 2021 stiegen die Investitionen
auf einen bisher héchsten Stand mit EUR 4,12 Mrd., sanken aber 2022 auf EUR 3,35 Mrd. und 2023
sanken die Venture Capital Investitionen weiter auf EUR 2,63 Mrd. als eine Folge der
Investitionszurlickhaltung aufgrund hoher Energie- und Rohstoffpreise. Im Geschéftsjahr 2024
stiegen die Investition wieder auf ein Niveau von 2022 mit EUR 3,37 Mrd. (Quelle: BVK-
Jahresstatistik 2024).

Der Gesellschaft sind Giber die besagten weltwirtschaftlichen Risiken hinaus keine Informationen
Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen oder Vorfille, die die Aussichten
nach verniinftigem Ermessen zumindest im laufenden Geschéftsjahr 2025 wesentlich beeinflussen

werden, bekannt.
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Wir nehmen fir 2025 keine konkreten Gewinnprognosen vor, gehen aber davon aus, dass die
gewahlten Investitionsentscheidungen mittelfristig einen positiven Beitrag zum Ergebnis liefern

werden.

IV. SCHLUSSERKLARUNG DES VERWALTUNGSRATS
Der Verwaltungsrat erklért, dass die Gesellschaft nach den Umsténden, die uns in dem Zeitpunkt
bekannt waren, in dem das Rechtsgeschéft vorgenommen oder die MaRnahme getroffen oder

unterlassen wurde, bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung erhielt und

dadurch, dass die Malnahme getroffen oder unterlassen wurde, nicht benachteiligt wurde.

Berlin, 30. Juni 2025,

aXendis Capital SE
Der Verwaltungsrat
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Bericht des Verwaltungsrats der aXendis Capital SE zum 31. Dezember
2024

1. Titigkeit und Uberwachung

Der Verwaltungsrat hat im Berichtsjahr 2024 die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden
Aufgaben mit der gebotenen Sorgfalt wahrgenommen. Er leitete die Gesellschaft strategisch,
bestimmte die wesentlichen Leitlinien ihrer Geschaftspolitik und liberwachte deren
Umsetzung durch den geschaftsfiihrenden Direktor.

Die Uberwachung der Geschiftsfithrung erfolgte kontinuierlich und in enger Abstimmung,
Der geschiftsfiihrende Direktor informierte den Verwaltungsrat regelmifig, zeitnah und
umfassend - sowohl miindlich als auch schriftlich - iber die geschéftliche Entwicklung,
wesentliche Geschaftsvorfalle, Chancen, Risiken sowie strategische Manahmen.

Zustimmungsbediirftige Geschéifte und Maffnahmen wurden im Einklang mit den
gesetzlichen und satzungsgemaéfien Vorgaben mit dem geschéaftsfilhrenden Direktor
erdrtert und durch den Verwaltungsrat entschieden. Eine Bildung von Ausschiissen war im
Berichtsjahr nicht erforderlich; sdmtliche Aufgaben wurden im Gesamtgremium behandelt.

2. Schwerpunkte der Beratung

Der Verwaltungsrat befasste sich im Berichtsjahr intensiv mit der wirtschaftlichen Lage, der
strategischen Ausrichtung sowie wesentlichen Entwicklungen der Gesellschaft. Einzelfragen
zur operativen Geschéftspolitik, Finanzierung und Unternehmensplanung wurden mit dem
geschéftsfiihrenden Direktor regelméfig oder bei besonderer Dringlichkeit besprochen.

Ein besonderes Augenmerk galt im Jahr 2024 der Anpassung des Geschiftsmodells an
regulatorische Anforderungen im Kapitalmarktbereich sowie der Stabilisierung operativer
Prozesse.

3. Jahresabschluss und Lagebericht

Der vom geschiftsfithrenden Direktor aufgestellte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024
sowie der Lagebericht wurden dem Verwaltungsrat fristgerecht vorgelegt und im Rahmen
seiner Zustandigkeit sorgfaltig geprift. 4

Der Vorschlag des geschiftsfiihrenden Direktors zur Verwendung des Jahresfehlbetrags
gemif § 170 Abs. 2 AktG, der die Ubertragung auf neue Rechnung vorsieht, wurde
zustimmend zur Kenntnis genommen. Der Verwaltungsrat empfiehlt der
Hauptversammlung, diesem Vorschlag zu folgen.

Der Verwaltungsrat hat den Jahresabschluss geméaf} § 171 Abs. 1 AktG gebilligt. Damit gilt
der Jahresabschluss als festgestellt (§ 172 AktG).



4. Abschlusspriifung

Die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts fiir das Geschaftsjahr 2024 erfolgte
durch die Wienand Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Karlstein am Main.
Der Abschlusspriifer hat den Unterlagen einen uneingeschrankten Bestitigungsvermerk
erteilt.

Nach dem abschlieRenden Ergebnis seiner eigenen Priifung erhebt der Verwaltungsrat
keine Einwendungen gegen den Jahresabschluss.

5. Dank und personelle Anmerkung

Der Verwaltungsrat dankt dem geschéftsfiihrenden Direktor Herrn Klemens Franz-Walter
Convents fiir seinen engagierten Einsatz und die vertrauensvolle Zusammenarbeit im
abgelaufenen Geschaftsjahr.

Berlin, 30.07.2025

aXendis Capital SE
Der Verwaltungsrat





